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RESUMO

O objetivo deste trabalho € demonstrar através de pesquisas 0s tipos de
rendimentos que estao inseridas as pessoas fisicas e se elas investem alguma parte
destes rendimentos, levando em consideracdo 0s conhecimentos da populacéo
sobre as formas de investimentos que existem hoje no Brasil. O trabalho
apresentara o0s principais gastos e consumos da populacdo, e quais sdo as
principais aquisi¢des, revelando a forma em que as pessoas fisicas no Brasil estdo
condicionadas a agir em relacdo as financas pessoais. E também dentre as
pesquisas, algumas irdo expor, dados a respeito do pensamento da populagéao sobre
o futuro, ou seja, se os brasileiros investem alguma parte dos seus rendimentos
levando em consideracdo a garantia para uma aposentadoria que garanta seu estilo

de vida.

Palavras-chave : Investimentos. Financas pessoais. Aposentadoria.

ABSTRACT

The objective of this work is to demonstrate through research the types of income
that are inserted in individuals and whether they invest some part of these incomes,
taking into account the knowledge of the population about the forms of investments
that exist today in Brazil. The work will present the main expenditures and
consumption of the population, and what are the main acquisitions, revealing the way
in which the individuals in Brazil are conditioned to act in relation to personal
finances. Also among the researches, some will expose, data about the thinking of
the population about the future, that is, if Brazilians invest some part of their income
taking into consideration the guarantee for a retirement that guarantees their style of
Life.

Keywords : Investments. Personal finances. Retirement.



1 INTRODUCAO

O termo Pessoa fisica costuma ser utilizado na legislacdo (Lei n. 10.406/2002
Art. 1° e 2° do cod. Civil), basicamente todo ser humano € uma pessoa fisica, um
exemplo em que o termo aparece é o cadastro de pessoas fisicas (CPF), que é o
registro dos cidadaos para fins fiscais, feito pela Receita Federal.

A pesquisa apresentada sobre o0s investimentos financeiros de pessoas
fisicas ira expor inicialmente em quais tipos de rendimentos estdo inseridas as
pessoas fisicas no Brasil, tendo como base as ultimas pesquisas divulgadas no ano
de 2018, pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) e de forma ampla,
mostrara os dados da Anbima (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais) onde se concentram 0s principais motivos pelos quais as
pessoas fisicas muitas vezes seguem 0S mesmos percursos em relacdo ao
planejamento financeiro, e as formas de investimentos comumente utilizadas.

A pesquisa abordard também os motivos pelos quais a maior parte da
populacao Brasileira ndo tem reserva financeira. Segundo pesquisa realizada pela
Confederacéo Nacional dos Dirigentes Lojistas - CNDL (2019) em parceria com 0
Banco Central, mostram que a organizacgdo financeira ndo € uma tarefa que atrai as
pessoas fisicas de um modo geral e que apenas 21% informa se planejar de alguma
forma para a aposentadoria.

O objetivo deste trabalho € apresentar alguns padrées de renda e os padrbes
de gastos da populagdo, com isso, 0s motivos pelos quais as pessoas fisicas devem
organizar a vida financeira e executar planejamentos sobre investimentos levando
em consideracdo as mudancas na legislacdo a respeito da aposentadoria,
consequentemente apresentando uma compreensao sobre a importancia e o papel
da saude financeira das pessoas fisicas que afeta significativamente a economia do
pais.

O tipo de pesquisa utilizado para o desenvolvimento deste artigo € de
natureza explicativa e descritiva, onde foram feitos levantamentos bibliogréaficos,
internet e artigos cientificos, mostrando os resultados de forma quantitativa
utilizando recursos como graficos e tabelas.

A forma quantitativa de acordo com Souza, Santos e Dias (2013, p. 71),

"aplica-se nos casos em que se busca identificar o grau de conhecimento, as



opinides, impressdes, seus habitos, comportamentos, seja em relagdo a um produto,
sua comunicagao, servigo ou instituicdo.”

Onde a natureza descritiva, também de acordo com os autores supracitados:

Tem como objetivo primordial a descricgdo das caracteristicas de
determinada populacdo ou fenbmeno ou o estabelecimento de relacdes
entre variaveis. Sao inUmeros os estudos que podem ser classificados sob
este titulo e uma de suas caracteristicas mais significativas estd na
utilizacdo de técnicas padronizadas de coletas de dados. Dentre as
pesquisas descritivas salientam-se aquelas que tem por objetivo estudar as
caracteristicas de um grupo: sua distribuicdo por idade, sexo, procedéncia,
nivel de escolaridade, estado de salde etc. (SOUZA; SANTOS; DIAS, 2013,
p. 65).

E ainda segundo os autores:

Uma pesquisa explicativa tem como preocupacdo central identificar os
fatores que determinam ou que contribuem para a ocorréncia dos
fendbmenos. Este é o tipo de pesquisa que mais aprofunda o conhecimento
da realidade, porque explica a razdo, o porqué das coisas. (SOUZA,
SANTOS; DIAS, 2013, p. 66).

2 FONTES DE RENDIMENTOS

Nos graficos apresentados a seguir, mostram como estdo divididos o0s
rendimentos dos brasileiros e a Unidade da Federacéo (UF) a que pertencem.

Com base em pesquisas realizadas pelo IBGE, no Brasil em 2017, do total de
207,1 milhdes de pessoas, 124,6 milhdes (60,2%) possuiam algum tipo de
rendimento, dos quais (41,9% das pessoas) tem rendimentos provenientes do
trabalho e (24,1% das pessoas) de outras fontes, como aposentadoria, aluguel e
programas de transferéncia de renda.

Abaixo no grafico n°® 1, sdo demonstrados 0s percentuais por participagdo na
composicdo do rendimento médio mensal real domiciliar per capita, por Grandes

Regides, segundo o tipo de rendimento.



Gréfico 1 - Tipos de rendimentos
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Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacédo de Trabalho e Rendimento, PNAD 2017.

O percentual de participacédo dos diversos tipos de rendimento médio mensal
real domiciliar per capita, de todos os trabalhos compunha 73,8%. Os cerca de 26%
provenientes de outras fontes se dividem em rendimentos de aposentadoria ou
pensdo; aluguel e arrendamento; penséo alimenticia, doacdo ou mesada de nao
morador; e outros rendimentos.

De forma geral e ampla, os graficos n° 2 e n° 3 a seguir, demonstram a media
mensal de rendimentos no Pais, per capita.



Gréfico 2 - Rendimentos no Pais
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Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacado de Trabalho e Rendimento, PNAD 2017.

No grafico n° 2, pode se observar que apesar de muitos brasileiros receberem
mais de um salério, ainda existem muitos brasileiros que mal conseguem chegar

proximo a um salario minimo.

Gréfico 3 - Média mensal mulheres e homens
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Os graficos n°2 e n°3 acima mostram que o percentual de brasileiros que
recebem mais que um salario minimo, reside principalmente nas regiées sul, sudeste
e centro-oeste, e que a renda média mensal das mulheres € menor que a renda

média mensal dos homens. Mais adiante, veremos que o percentual de homens que



investem parte de seus rendimentos também é maior que o percentual de mulheres

gue investem parte de seus rendimentos.

2.1 Gastos e Consumo

Em comparacédo com a pesquisa realizada pela Confederagcdo Nacional dos
Dirigentes Lojistas - CNDL (2019) em parceria com o Banco Central apresenta
dados da pesquisa: Educacédo Financeira - Comportamentos do Brasileiro Ligado ao
Dinheiro revela que a maioria dos brasileiros acredita possuir um grau de
conhecimento bom ou 6timo para administrar seu dinheiro, 32% né&o tém o habito de
tracar metas para realizar sonhos de consumo e 40% reconhecem que o aspecto
emocional influencia as decisdes financeiras.

Dentre os que consideram bom ou 6timo seu nivel de conhecimento, quase a
metade (46%) aprendeu a gerenciar sua vida financeira sozinho e para 24%, a
aprendizagem aconteceu em casa, desde cedo. Outro dado revela que o
aprendizado pela internet € mais frequente entre os homens: 27% recorreram ao
ambiente digital para consultar canais e sites de conteudos de orientagdo financeira.
Ja no caso das mulheres, apenas 10% afirmam ter aprendido a gerenciar seu
dinheiro pela internet.

Além disso, 81% dos entrevistados destacaram que ao fazer compras,
avaliam se realmente precisam do produto, enquanto 70% declararam conseguir
resistir as promogdes, ou seja, s6 compram o que esta planejado. Em contrapartida,
um terco dos brasileiros compram produtos por impulso — mesmo que estejam
contraindo uma divida — se alguma coisa desperta seu interesse. E 46% assumem ja
ter comprado algo apenas motivado pelo prazer da posse. O consumo das familias
tornou-se uma das medidas mais importantes do produto interno bruto (PIB)
brasileiro, representando cerca de 60% deste ao longo dos ultimos anos, e foi alvo
dos principais esforcos para minimizar a crise de 2009. (CEPAL, 2010).

Segundo o autor Kiyosaki (2000), os gastos estdo diretamente ligados pelo
fato da maioria das pessoas nao conhecer a diferenca entre um ativo e um passivo.
As pessoas ricas adquirem ativos. Os pobres e a classe média adquirem obrigacdes,
pensando que sao ativos. O autor Kiyosaki (2000, p. 62) faz o seguinte

guestionamento: “O que provoca a confusdo? Ou como algo tdo simples pode



parecer tdo enrolado? Por que alguém compraria um ativo que na verdade era uma
obrigacao? A resposta estd nos conhecimentos basicos.”

No Brasil existe um pensamento equivocado sobre sucesso financeiro, ou
seja, enraizado na cultura brasileira de que quanto mais caro o carro e maior a casa,
maior € o sucesso financeiro, associando errado o conceito de riqueza, o autor Eker
(2006) menciona que a verdadeira medida da riqueza é o patriménio liquido e ndo os
rendimentos. Sempre foi e sempre sera. O patrimoénio liquido é o valor de tudo o que
uma pessoa tem. Para determinar o seu patriménio, some o valor de todas as coisas
que vocé possui — dinheiro, acdes, titulos, imoveis, o seu negdcio atual, a sua casa —
e depois subtraia tudo o que deve. O patrim6nio liqguido é a medida definitiva da
riqueza porque, se necessario, 0os bens podem ser liquidados, ou seja, convertidos
em dinheiro.

Segundo Kiyosaki (2000, p. 83) existe um dogma popular de que a casa
propria € um ativo, e ainda, que casa deve ser considerada um investimento, o autor
cita: “ouco contestacdes a ideia de que uma casa nao € um ativo.”

Outro dogma popular € o automével novo, que perde cerca de 10% a 15% do
preco que se paga ho momento em que sai da concessionaria porque todo carro tem
uma expectativa de vida atil, ou seja, o governo determina até quando eles
funcionariam perfeitamente, em linguagem contébil chama-se depreciacéo.

De acordo com o autor Eker (2006), o modelo financeiro de uma pessoa
consiste numa combinacdo dos seus pensamentos, dos seus sentimentos e das
suas acbes em questbes de dinheiro, que se constitui fundamentalmente da
informag&o ou programacgéo que a pessoa recebeu no passado, sobretudo quando
era crianga.

Pensamos em alfabetizacdo e ndo em alfabetizacao financeira. A dificuldade
estd em levar os adultos a desaprender. Como os estudantes deixam a escola sem
habilidades financeiras, milhdes de pessoas instruidas obtém sucesso em suas
profissdes, mas depois se deparam com dificuldades financeiras. Trabalham muito,
mas nao progridem. O que falta em sua educacdo ndo € saber como ganhar
dinheiro, mas como gasta-lo. E o que se chama aptiddo financeira - o que vocé faz
com o dinheiro depois que o ganhou, como evitar que as pessoas lhe tirem o
dinheiro, quanto tempo vocé o conserva e 0 quanto esse dinheiro trabalha pra vocé.
(KIYOSAKI, 2000).



O autor Mandell (2009) constatou em seus estudos que graduacdes em
economia, contabilidade e financas pessoais ndo tiveram grandes impactos sobre a
alfabetizacdo financeira, e nenhum no que tange ao comportamento financeiro. O
gue vai de encontro com a citacdo do autor Kistemann Junior (2011), que menciona
que a familia, € o primeiro e mais importante meio para se efetuar a educacao
financeira de uma pessoa, mas a escola deve se responsabilizar também por essa
educacao, propiciando a génese do pensamento financeiro-econdmico no individuo-
consumidor.

Vieira; et al. (2009) complementa com os resultados de sua pesquisa que, a
formacdo académica dos estudantes, contribui sim para uma melhor tomada de
decisédo, tanto no consumo, como em investimento e poupanca.

Mas o fato é que a maioria das pessoas ndo descobre o motivo de suas
dificuldades financeiras, porque nao entendem os fluxos de caixa. Essas pessoas
muitas vezes trabalham mais do que seria necessario porque aprenderam a
trabalhar arduamente, mas ndo como fazer o dinheiro trabalhar para elas.
(KIYOSAKI, 2000).

Segundo Japelli e Padula (2011), paises com mais alfabetizacdo financeira
tém taxas de poupanca maiores. Dessa forma sugerem que, havendo uma melhoria
nas competéncias matematicas pode ocorrer o avan¢o da educacédo financeira de

uma nacéo, e por sua vez a acumulacao de recursos.

2.2 Formas de Investimentos

O mercado financeiro e de capitais tem importancia cada vez maior no
ambiente econdémico brasileiro e mundial. Os individuos estdo preocupados em
aplicar melhor os seus recursos e as empresas modernas precisam conhecer o
mercado para tomar decisdes estratégicas de financiamento ou investimento
(TOLEDO FILHO, 2006).

Porém no Brasil, algumas pessoas ainda acreditam que sO é possivel ganhar
dinheiro através do trabalho, e que aplicar no mercado de investimentos e de acdes
serve apenas para quem tem muito dinheiro. No entanto, € possivel comprar uma
Gnica acdo pelo preco que a empresa estabelecer, o que pode variar bastante
(atualmente ha ac6es no mercado de R$ 5,11 a R$ 164,70).
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Atualmente com os aplicativos de celular é possivel investir em corretoras de
valores facilmente, transferindo valores da conta bancaria para uma conta criada na
corretora, em 2006 o autor Toledo Filho (2006, p. 14) havia citado: “O setor bancario
nas Ultimas décadas, aderiu totalmente a informatizacdo a fim de reduzir custos e
favorecer o cliente.”

No site do Tesouro Direto (2019) existe uma lista de corretoras habilitadas
para a aplicacdo de dinheiro, de forma sucinta, abaixo alguns produtos de
Investimentos disponiveis para as pessoas fisicas no Brasil:

Poupanca: um dos investimentos mais populares e tradicionais do Brasil.
Possui alta liquidez, ou seja, o dinheiro pode ser resgatado a qualguer momento
apos a aplicacdo. Auséncia de taxas para abertura da conta ou manutencéao.

LCI (Letra de crédito Imobiliario): modalidades de investimento em renda fixa
gue ndo cobram imposto de renda sobre a rentabilidade. Na LCI teoricamente o
investidor empresta dinheiro para o banco, que, por sua vez, empresta ao setor
imobiliario.

LCA (Letra de crédito do Agronegdcio): modalidades de investimento em
renda fixa que ndo cobram imposto de renda sobre a rentabilidade. Na LCA
teoricamente o investidor empresta dinheiro ao banco, que, por sua vez, empresta
ao setor agropecuario.

Tesouro Direto: é o investimento mais seguro e conservador que existe hoje
no Brasil. Basicamente é um empréstimo diretamente para o governo, e por incrivel
que pareca o governo € um dos melhores garantidores de retorno.

CDB (Certificado de Depdsito Bancério): sao titulos langados pelo banco afim
de captar dinheiro para emprestar a outras pessoas ou instituicées. Ou seja, 0 banco
€ um intermediario entre quem tem dinheiro sobrando e quem nao possui dinheiro.

Acdes de empresas: sdo pequenas partes de grandes empresas disponiveis
para a compra, por pessoas comuns. A diferenca entre os demais investimentos é
que este é renda variavel, para comprar acdes devemos falar sobre a bolsa de
valores.

De acordo com Toledo Filho (2006, p. 41) a negociacao com titulos, sem os
quais ndo existiiam as bolsas, comecou na cidade de Anvers, na Bélgica. Eram
titulos publicos, negociados com mercadorias, metais e moedas. Com a maior
expansao das sociedades por acdes, no século XVIII, o mercado foi separado; e as

bolsas assumiram a sua fungdo de negociar titulos, principalmente a¢ées. Com a
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Revolucao Industrial, a necessidade de grandes recursos para investimentos obrigou
0s empresarios a buscar no mercado, por meio das Bolsas, o dinheiro do publico.
Desde o século XIX até hoje, a bolsa vem se aperfeicoando sob todos os aspectos
para atender as crescentes exigéncias do mercado de capitais.

Fundos Imobiliarios (FlIs): o brasileiro possui a cultura de investir em iméveis
através da compra dele na forma fisica. Enquanto que, os Flls sdo formas rapidas e
rentaveis para aplicar neste setor, entdo ao investir no setor imobiliario por meio de
papéis, é possivel adquirir pequenas partes de iméveis, como por exemplo,
shoppings ou rede de hotéis.

Segundo dados da Anbima (2019), apesar de as pessoas citarem, em média,
sete produtos de investimento que conhecem, ha ainda uma diferenca grande entre
0S que conhecem e investem (considerando os 42% da populacdo que tém
investimentos). Por exemplo: agdes foram mencionadas por 73%, enquanto apenas
1% da populacao aplica nesses papéis. A poupanca € conhecida por 90% e utilizada
efetivamente por 37% dos brasileiros.

A poupanca continua sendo o produto preferido entre os investidores: 88%
dos brasileiros guardam dinheiro na caderneta. A aplicacdo tem aderéncia,
principalmente, entre quem tem 25 e 59 anos, com ensino médio (49%), os
pertencentes a classe C, e os moradores do Sudeste (53%). Com relacdo a renda,
apesar da boa aceitacdo entre todas as faixas e a melhor distribuicdo em todos os
produtos financeiros, o destaque fica entre aqueles que tém renda mensal familiar
de trés a cinco salarios minimos (24%).

Considera-se preocupante, pois em tempos de inflacdo e taxas de juros altos
esse pequeno investidor perde dinheiro todos os meses mantendo dinheiro na
Poupanca, levando em consideracdo que a poupanca rende 8,08% ao ano,
enquanto a Taxa Selic esta na casa dos 14,25% ao ano e a taxa DI esta 14,13%.
Estas duas Uultimas taxas sdo a base que determinam a rentabilidade de
investimentos de renda fixa como CDB, LCI, LCA, titulos publicos e fundos de
investimentos.

O autor Cerbasi (2014 p. 124) menciona em seu livro “Casais Inteligentes
enriguecem juntos”: Deve-se determinar um percentual da renda mensal a ser
poupado, sem prazo definido, até que atinjam a meta de recursos acumulados nos
investimentos. Esse caminho € mais utilizado por profissionais que tém renda

mensal bastante variada, como vendedores comissionados, profissionais liberais e
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autbnomos. Diversos livros de planejamento financeiro pessoal dizem que é preciso

poupar certo percentual de renda, algo entre 10% e 15% do que se ganha todo més.

2.3 Aposentadoria

Investir para garantir uma aposentadoria tranquila deveria ser uma das
maiores preocupacOes dos brasileiros atualmente, tanto dos jovens, quanto das
pessoas mais proximas a se aposentar. Arcuri (2018) levando em consideracdo que
a populacdo brasileira esta vivendo mais, por isso cada vez mais é necessario
acabar com suposi¢cfes de que ndo viveremos o bastante, ou até mesmo de que ndo
devemos planejar ou investir para o futuro.

Nos graficos de n° 4 ao n° 6 abaixo, observa-se as piramides etarias,

extraidas do site do IBGE:

Gréfico 4 - Piramide n°1: Faixa Etaria Absoluta do ano de 1980
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Fonte: IBGE, censo demografico 1980.

Observa-se na piramide acima, que no ano de 1980 o niumero de homens e
mulheres jovens era muito maior que o numero de homens e mulheres idosos.

Abaixo no grafico n°® 5, mostra-se que base da piramide de projecdo para
2020 correspondente a populacdo infantil encolheu. As pessoas que possuem
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menos de 30 anos hoje, irdo testemunhar a populacdo idosa sendo a mais

numerosa nos préximos 30 anos.

Gréfico 5 - Piramide n°2: Faixa Etaria absoluta, Projecdo para o ano de 2020
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No gréafico de n° 6, a piramide demonstra a expectativa de vida da populacéo

brasileira para o ano de 2050.

Grafico n° 6 - Piramide n°3: Faixa Etaria absoluta, Projecao para o ano de 2050.
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Conforme os gréaficos acima, apontados pelo IBGE, no Brasil a expectativa de
vida era de 54 anos em 1960. Subiu para 65 anos na década de 1990 e hoje esta
em pouco mais de 75 anos.

De acordo com a autora Arcuri (2018), a maioria dos brasileiros ndo tem
nenhum dinheiro trabalhando para eles. Poucos conseguem fazer sobrar alguma
coisa no fim do més, e que muitas familias se endividam para pagar as contas
basicas.

Hoje apenas 3% dos brasileiros aposentados conseguem se sustentar com
recursos proprios, segundo estudo apresentado durante o Seminario Como Investir.
O baixo percentual € consequéncia da falta de educacao financeira. Um problema
que pode comprometer as conquistas das proximas geracdes. “Estamos vivendo
mais e isso implica desafio econémico maior para todos, ndo sé para o governo”,
disse Mosca (ANBIMA, 2018, nao paginado).

Em meio a forte discussdo sobre o déficit da previdéncia publica e a
necessidade urgente de reforma nesse setor, 66% dos brasileiros que ainda estao
na ativa declararam se preocupar com a aposentadoria, especialmente 0s mais
jovens (16 a 24 anos) e mais ricos (classes A/B).

Ainda que 63% afirmem estar planejando a aposentadoria para chegarem
sossegados a velhice, 78% nao se veem parados no futuro. Sdo pessoas que nao
pensam em deixar de trabalhar, seja porque nao se imaginam desocupados (78%)
ou porque nao terdo dinheiro suficiente para viver (62%). Nesse universo,
prevalecem aqueles com maior poder aquisitivo e escolaridade.

Os mais jovens (16 a 24 anos) ja entenderam o problema e pretendem se
aposentar com mais de 70 anos, mas sdo minoria da populacéo. A grande parte dos
entrevistados (44%) pretende pendurar as chuteiras entre 60 e 69 anos. As
mulheres querem se aposentar mais novas, entre 50 e 59 anos, ou nédo sabem ainda
com que idade desejam ou conseguirdo parar de trabalhar.

Quase a metade da populacdo (47%) acredita que serd sustentada pelo
governo, especialmente as pessoas mais velhas — mais proximas de se
aposentarem — e menos escolarizadas. Na outra ponta, 28% ja decidiram que o0
sustento continuara vindo do trabalho, enquanto 2% sabem que precisardao da ajuda
dos filhos ou da familia la na frente.

Apenas uma baixa parcela da populagéo (21%) informa se planejar de alguma
forma para a velhice: 10% dos entrevistados utilizardo o dinheiro de aplicacdes
financeiras; 6% vao contar com o retorno de uma previdéncia privada; 4% receberéo
aluguéis dos imoveis que possuem; e 1% tem economias guardadas.
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3 CONCLUSAO

Educacao financeira sempre foi importante para as pessoas fisicas, para
auxilid-las a orcar e gerir a sua renda, a poupar e investir, e a evitar que se tornem
vitimas de fraudes. No entanto, sua crescente relevancia nos ultimos anos vem
ocorrendo em decorréncia do desenvolvimento dos mercados financeiros, e das
mudancas demograficas, econémicas e politicas.

As pessoas fisicas estdo buscando conhecimento sobre o mercado financeiro,
e iSso € muito bom, porém gastam muito e gastam mal, sejam elas pessoas ricas ou
pobres, h4 um padrdo alto de gasto em comparacao a outras economias. Ainda que
nas pesquisas apresentadas, as pessoas fisicas no Brasil tenham manifestado o
desejo de fazer algum tipo de investimento, um passado de crises financeiras, e 0
alto nivel de analfabetismo financeiro no pais podem estar na raiz das dificuldades
em investimento.

Pode-se concluir que a conscientizacdo sobre educacéo financeira desde
cedo, ajuda as pessoas a compreender o valor do dinheiro e a poupar. Proporciona
aos estudantes e aos jovens, competéncias importantes que Ihes permitam viver de
forma independente. Permite que os adultos planejem grandes acontecimentos para
sua vida, como por exemplo, conhecer outros paises, financiar os estudos dos filhos
e a preparacdo para a aposentadoria. Contribui para que as familias e os individuos
possam ajustar suas decisbes de investimento e de consumo de produtos
financeiros, conforme suas necessidades e as suas expectativas e pode ajudar a

evitar as faceis armadilhas que poderiam coloca-las em dificuldade financeira.
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