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RESUMO

Este artigo tem como objetivo salientar a importancia da demonstragcéo do
fluxo de caixa para as empresas, ajudando a entender e analisar a capacidade de
uma empresa de gerar caixa e equivalentes de caixa em um determinado periodo
por meio dos seus pagamentos e recebimentos. Pode-se analisar estas
demonstracdes do fluxo de caixa através das suas atividades operacionais, de
investimento e de financiamento, permitindo-se a elaboracédo pelo método direto ou
indireto, onde a empresa deve escolher qual dos dois métodos se enquadra melhor
a sua necessidade, tendo em vista um melhor controle sobre o planejamento

financeiro da empresa.

Palavras-chave: Demonstragdo do fluxo de caixa. Atividades. Método direto e

indireto.

ABSTRACT

This article aims to highlight the importance of demonstrating cash flow to
companies by helping to understand and analyze a company's ability to generate
cash and cash equivalents over a given period through its payments and receipts.
These cash flow statements can be analyzed through their operational, investment
and financing activities, allowing the preparation by the direct or indirect method,
where the company must choose which of the two methods best fits its need, in order

to better control the financial planning of the company.

Keywords: Statement of cash flow. Activities. Direct and indirect method.



1 INTRODUGAO

O presente artigo demonstra a importancia da demonstracao do fluxo de caixa
em fornecer informacgdes para analisar e avaliar a capacidade da empresa em gerar
caixa e equivalente de caixa em um determinado periodo, bem como as
necessidades da empresa em utilizar esses recursos para honrar 0s seus

compromissos. E um importante instrumento que auxilia na tomada de decisdes.

A principal finalidade da demonstragdo dos fluxos de caixa é fornecer
informagdes sobre a movimentacdo de entrada e de saida de caixa de uma
entidade em determinado periodo ou exercicio, bem como proporcionar aos
investidores, credores e outros usuarios, desde que analisada em conjunto
com as demais demonstragbes financeiras, uma base para avaliar a
capacidade da companhia de gerar fluxos futuros de caixa positivo para
realizar investimentos, honrar suas obrigacdes e prover retorno para pagar
dividendos aos seus investidores. (DINIS, 2009, p. 42).

Para Marques (2009, p. 170):

Nessa demonstragdo, os recebimentos e pagamentos de caixa sao
classificados como provenientes de atividades operacionais, de
investimentos e de financiamentos, os quais sao apresentados de maneira a
conciliar as variagdes dos valores do comego como o fim do periodo.

Ja para Résner (2015, p. 4):

A DFC possibilita mostrar de forma direta ou indireta as mudangas ocorridas
no caixa da empresa, demonstrando as entradas e saidas de dinheiro, ou
seja, os reflexos no caixa da entidade do momento que sai da
Demonstracéo de Resultados até o Balango Patrimonial.

A demonstragdo do fluxo de caixa, de acordo com a Lei n° 11.638/2007,
passou a ser de apresentagao obrigatéria para todas as sociedades de capital
aberto, de grande porte e sociedades andénimas de capital fechado com patrimdnio
liquido superior a R$ 2,0 milhdes.

O artigo a seguir esta estruturado da seguinte forma: no segundo capitulo
sera abordado o conceito de demonstragcdo do fluxo de caixa bem como seus
objetivos, em seguida a sua apresentagado que pode ser dividida em trés atividades,
atividades operacionais, atividades de investimento e atividades de financiamento,
podendo ser elabora pelo método direto ou indireto de acordo com a necessidade de



cada empresa e por ultimo veremos detalhadamente cada item da estrutura do
método direto e indireto.

A teoria apresentada neste artigo foi observada através de pesquisas
bibliograficas em diversos livros, consulta a sites de conteudo contabil, e ao

pronunciamento técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis CPC 03 (R2).



2 DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - DFC

A demonstracao do fluxo de caixa € um instrumento que possibilita mostrar as
mudancas ocorridas no caixa da empresa, demonstrando as entradas e saidas de
dinheiro, ou seja, os reflexos no caixa da empresa.

Segundo Santos (2006, p. 92), “a principal fungdo da demonstragao de fluxo
de caixa (DFC) é propiciar ao usuario informagdes relevantes sobre os ingressos e
as saidas de caixa de uma entidade durante determinado periodo de tempo.”

A demonstracdo do fluxo de caixa indica quais foram as saidas e entradas de
dinheiro no caixa e equivalente de caixa durante o periodo, tornando-se um
importante relatério para a tomada de decisdes.

Conforme o item 3 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 2):

Os usuarios das demonstracbes contabeis de uma entidade estao
interessados em saber como a entidade gera e utiliza caixa e equivalentes
de caixa. Esse é o ponto, independentemente da natureza das atividades da
entidade, e ainda que o caixa seja considerado como produto da entidade,
como pode ser o caso de instituicdo financeira. As entidades necessitam de
caixa essencialmente pelas mesmas razdes, por mais diferentes que sejam
as suas principais atividades geradoras de receita. Elas precisam de caixa
para levar a efeito suas operagdes, pagar suas obrigacées e proporcionar
um retorno para seus investidores.

Para Assaf Neto (2010, p. 84) “a DFC permite que se analise, principalmente,
a capacidade da empresa em honrar seus compromissos financeiros, gerar
resultados de caixa futuros, e sua liquidez e solvéncia financeira.”

A demonstragao do fluxo de caixa tem como proposito maior o entendimento
do desempenho financeiro da empresa, sua capacidade de gerar fluxos liquidos
positivos de caixa, de honrar seus compromissos, sua estabilidade e perspectiva de

liquidez.

As informagdes sobre os fluxos de caixa sao uteis para avaliar a capacidade
de a entidade gerar recursos dessa natureza e possibilitam aos usuarios
desenvolver modelos para avaliar e comparar o valor presente de futuros
fluxos de caixa de diferentes entidades. A demonstracao dos fluxos de caixa
também melhora a comparabilidade dos relatérios de desempenho
operacional para diferentes entidades porque reduz os efeitos decorrentes
do uso de diferentes tratamentos contabeis para as mesmas transacobes e
eventos. (SANTOS, 2011, p. 428).

E de extrema importancia para o gestor analisar e avaliar a capacidade
financeira da empresa, elaborando assim um planejamento financeiro adequado a



realidade do momento, para que possa evitar que a empresa fique sem dinheiro

disponivel em caixa para honrar seus compromissos ou entdo decidir quais as

aplicagbes mais vantajosas para investir os recursos financeiros disponiveis.
Conforme o item 4 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 3):

A demonstracao dos fluxos de caixa, quando usada em conjunto com as
demais demonstragbes contabeis, proporciona informag¢des que permitem
que os usuarios avaliem as mudangas nos ativos liquidos da entidade, sua
estrutura financeira (inclusive sua liquidez e solvéncia) e sua capacidade
para mudar os montantes e a época de ocorréncia dos fluxos de caixa, a fim
de adapta-los as mudangas nas circunstdncias e oportunidades. As
informagdes sobre os fluxos de caixa sao Uteis para avaliar a capacidade de
a entidade gerar caixa e equivalentes de caixa e possibilitam aos usuarios
desenvolver modelos para avaliar e comparar o valor presente dos fluxos de
caixa futuros de diferentes entidades. A demonstragcéo dos fluxos de caixa
também concorre para o incremento da comparabilidade na apresentagao
do desempenho operacional por diferentes entidades, visto que reduz os
efeitos decorrentes do uso de diferentes critérios contabeis para as mesmas
transagdes e eventos.

Para Santos (2006, p. 93):

Quando essa demonstracdo é construida a partir das informacgbes
divulgadas nas demonstragbes contdbeis, o usuario estara diante de um
poderoso instrumento para medir a capacidade de solvéncia da empresa,
bem como a sua necessidade de financiamento a médio e logo prazo, a
medida que se pode visualizar com precisdo a capacidade de geragao de
caixa oriunda das suas proprias operagoes.

Entre diversas outras informacdes, a demonstracdo do fluxo de caixa aponta
onde os recursos financeiros da empresa foram aplicados e qual a origem desses
recursos, possibilitando uma melhor gestdo das entradas e saidas de dinheiro e
evitando desvios e erros.

2.1 Objetivos da Demonstragao do Fluxo de Caixa

Segundo o pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 2):

Informagdes sobre o fluxo de caixa de uma entidade s&o uteis para
proporcionar aos usuarios das demonstragbes contabeis uma base para
avaliar a capacidade de a entidade gerar caixa e equivalentes de caixa, bem
como as necessidades da entidade de utilizacdo desses fluxos de caixa. As
decisdes econdmicas que sdo tomadas pelos usuarios exigem avaliagao da
capacidade de a entidade gerar caixa e equivalentes de caixa, bem como
da época de sua ocorréncia e do grau de certeza de sua geragéo.



Para Matarazzo (2010, p. 234):

Os principais objetivos da Demonstracdo do fluxo de caixa sdo: Avaliar
alternativas de investimentos; Avaliar e controlar ao longo do tempo as
decisdes importantes que sao tomadas na empresa, com reflexo monetario;
Avaliar as situagdes presente e futura do caixa na empresa, posicionando-a
para que nao chegue a situagdes de iliquidez; Certificar que os excessos
momentaneos de caixa estdo sendo devidamente aplicados.

A demonstragao do fluxo de caixa tem como objetivo:

Avaliar a habilidade da empresa em gerar fluxo de caixa positivo e a
capacidade de cumprir suas obrigacdes e pagar dividendo;

Avaliar as necessidades de financiamentos externos;

Verificar a razao das diferencas entre o lucro liquido associado a
recebimentos e pagamentos;

Medir a geracdo de caixa dentre as diversas atividades operacionais,

de investimento e de financiamento durante um periodo contabil.

Segundo Santos (2006, p. 93):

Para que todos esses objetivos sejam atingidos, uma demonstragéo de
fluxo de caixa deve ser construida de forma a segmentar as transagdes de
caixa oriundas das atividades operacionais das atividades provenientes de
investimento e financiamentos. Também ele deve apresentar uma
conciliagdo entre o resultado econémico (lucro liquido do exercicio) e a
geracao liquida de caixa oriunda das atividades operacionais, de modo a
oferecer informacgdes sobre os efeitos liquidos das transag¢des operacionais
e de outros eventos que afetam o resultado.

A demonstracado do fluxo de caixa quando associada com outras partes da

demonstracdo financeira, permite avaliar a capacidade de geracdo de caixa nas

atividades operacionais, permite visualizar como a empresa financia a sua

necessidade de capital de giro e a capacidade de pagamento das obrigagdes

futuras da empresa.

2.2 Apresentagao da Demonstragao do Fluxo de Caixa

A demonstragao do fluxo de caixa deve ser dividida em trés atividades:

Atividades operacionais;
Atividades de investimento;

Atividades de financiamento.



Conforme o item 11 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 4):

A entidade deve apresentar seus fluxos de caixa advindos das atividades
operacionais, de investimento e de financiamento da forma que seja mais
apropriada aos seus negocios. A classificagdo por atividade proporciona
informagdes que permitem aos usuarios avaliar o impacto de tais atividades
sobre a posi¢cao financeira da entidade e o montante de seu caixa e
equivalentes de caixa. Essas informagdes podem ser usadas também para
avaliar a relagéo entre essas atividades.

Segundo Dinis (2009, p. 43):

As entradas e saidas de caixa devem ser estruturadas em trés grandes
grupos: atividades operacionais, atividades de investimentos e atividades de
financiamentos que séo conciliadas com a variagdo das disponibilidades. A
apresentagao por atividade proporciona ao usuario informacdes para avaliar
a posicao financeira da empresa € o montante de seu caixa e equivalentes
de caixa.

Para Santos (2011, p. 430):

A classificagdo por atividades proporciona informacdes que permitem aos
usuarios avaliar o impacto de tais atividades sobre a posi¢ao financeira da
entidade e o montante de seu caixa e equivalentes de caixa. Essas
informagdes podem também ser usadas para avaliar a relagao entre essas
atividades.

2.2.1 Atividades Operacionais

Conforme o item 14 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 5):

Os fluxos de caixa advindos das atividades operacionais sdo basicamente
derivados das principais atividades geradoras de receita da entidade.
Portanto, eles geralmente resultam de transagdes e de outros eventos que
entram na apuragao do lucro liquido ou prejuizo.

Para Padoveze (2000, p. 73):

O segmento das atividades operacionais € composto em sua totalidade da
acumulagdo dos dados de recebimento e pagamento oriundos da
demonstracdo de resultado. S&do gastos e receitas das atividades de
industrializacdo e comercializacdo dos produtos ou servigos da empresa.



Para Santos (2011, p. 431):

Os fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais sao
basicamente derivados das principais atividades geradoras de receitas da
entidade. Portanto, eles geralmente resultam das transag¢des e de outros
eventos que entram na apuragao do lucro liquido ou prejuizo.

Sao as principais atividades geradoras de receita da entidade. Portanto, os
fluxos de caixa decorrentes das atividades operacionais geralmente derivam de
transacdes e de outros eventos e condigdes que entram na apuragao do resultado.

Segundo Santos (2011, p. 432):

A conciliagdo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais deve ser fornecida de forma que os usuarios tenham
elementos para avaliar os efeitos liquidos das atividades operacionais e de
outros eventos que afetam o lucro liquido e os fluxos operacionais de caixa
em diferentes periodos.

Segundo Assaf Neto (2010, p. 84) “fluxos financeiros operacionais descrevem
basicamente as transagdes registradas na Demonstracéo de Resultado do Exercicio
(DRE).”

Conforme o item 14 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010),
exemplos de fluxos de caixa que decorrem das atividades operacionais sao:

a) Recebimentos de caixa pela venda de mercadorias e pela prestacéo de
Servicos;

b) Recebimentos de caixa decorrentes a honorarios, comissdes e outras
receitas;

c) Pagamentos de caixa a fornecedores de mercadorias e servigos;

d) Pagamentos de caixa a empregados ou por conta de empregados;

e) Recebimentos e pagamentos de caixa por seguradora de prémios e
sinistros, anuidades e outros beneficios da apdlice;

f) Pagamentos ou restituicdo de caixa de impostos sobre a renda, a
menos que possam ser especificamente identificados com as atividades de
financiamento ou de investimento; e

9) Recebimentos e pagamentos de caixa de contratos mantidos para

negociagao imediata ou disponiveis para venda futura.
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2.2.2 Atividades de Investimentos

Conforme o item 16 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 6):

A divulgagdo em separado dos fluxos de caixa advindos das atividades de
investimento é importante em fungéo de tais fluxos de caixa representarem
a extensao em que os dispéndios de recursos sao feitos pela entidade com
a finalidade de gerar lucros e fluxos de caixa no futuro. Somente
desembolsos que resultam em ativo reconhecido nas demonstragdes
contabeis sdo passiveis de classificagdo como atividades de investimento.

Para Padoveze (2000, p. 73):

O segmento das atividades de investimento leva-nos aos dados do ativo
permanente ou do realizavel a longo prazo, enfocando o conceito de ativo
como aplicagdes de recursos. Devem ser registrados os valores de saida
para pagamento dos novos investimentos, bem como os valores de entrada
por venda de bens ativados anteriormente.

As atividades de investimento sdo os gastos efetuados no realizavel a longo
prazo, em investimentos, no imobilizado ou no intangivel, bem como as entradas por
venda dos ativos registrados nos referidos subgrupos de contas.

Segundo Assaf Neto (2010, p. 84), “sdo geralmente determinados por
variagbes nos ativos nao circulantes (ativos de longo prazo) e destinados a
atividades operacional de producao e venda da empresa.”

Segundo Santos (2006, p. 97):

Atividades de investimentos: incluem a aquisicdo e alienacdo de ativo
imobilizado, dividas e agbes de outras entidades, que nao sao consideradas
equivalentes de caixa, ou que sdo mantidas para comercializagao; incluem,
ainda, adiantamentos em dinheiro e cobrancas de empréstimos realizados
com terceiros, exceto instituicdes financeiras.

Conforme o item 16 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010),
exemplos de fluxos de caixa advindos das atividades de investimento s&o:

a) Pagamentos em caixa para aquisi¢ao de ativo imobilizado, intangiveis
e outros ativos de longo prazo. Esses pagamentos incluem aqueles relacionados
aos custos de desenvolvimento ativados e aos ativos imobilizados de construcéo
prépria;

b) Recebimentos de caixa resultantes da venda de ativo imobilizado,
intangiveis e outros ativos de longo prazo;
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c) Pagamentos em caixa para aquisi¢ado de instrumentos patrimoniais ou
instrumentos de divida de outras entidades e participagdes societarias em joint
ventures (exceto aqueles pagamentos referentes a titulos considerados como
equivalentes de caixa ou aqueles mantidos para negociagéo imediata ou futura);

d) Recebimentos de caixa provenientes da venda de instrumentos
patrimoniais ou instrumentos de divida de outras entidades e participacdes
societarias em joint ventures (exceto aqueles recebimentos referentes aos titulos
considerados como equivalentes de caixa e aqueles mantidos para negociagéo
imediata ou futura);

e) Adiantamentos em caixa e empréstimos feitos a terceiros (exceto
aqueles adiantamentos e empréstimos feitos por instituicao financeira);

f) Recebimentos de caixa pela liquidacdo de adiantamentos ou
amortizagdo de empréstimos concedidos a terceiros (exceto aqueles adiantamentos
e empréstimos de instituicao financeira).

Q) Pagamentos em caixa por contratos futuros, a termo, de opgéo e swap,
exceto quando tais contratos forem mantidos para negociagao imediata ou futura, ou
os pagamentos forem classificados como atividades de financiamento; e

h) Recebimentos de caixa por contratos futuros, a termo, de opg¢ao e
swap, exceto quando tais contratos forem mantidos para negociagdo imediata ou
venda futura, ou os recebimentos forem classificados como atividades de
financiamento.

2.2.3 Atividades de Financiamento

Conforme o item 17 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 6): “a
divulgacao separada dos fluxos de caixa advindos das atividades de financiamento é
importante por ser util na predigdo de exigéncias de fluxos futuros de caixa por parte
de fornecedores de capital a entidade.”

Para Padoveze (2000, p. 73):

O segmento das atividades de financiamento leva-nos aos dados do
exigivel a longo prazo e do patriménio liquido, enfocando o conceito de
passivo como fontes de recursos. Devemos incluir também os dados dos
empréstimos e financiamentos contidos no passivo circulante.

As atividades de financiamento resultam das alteragbes no tamanho e na

composicao do patrimdnio liquido e dos empréstimos da entidade.
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Segundo Assaf Neto (2010, p. 84), “fluxos financeiros de financiamentos
referem-se basicamente as operacdes com credores e investidores.”

Para Santos (2006, p. 97), “incluem a obtengao de recursos dos proprietarios
e o seu retorno, a obtencdo de empréstimos de curto e longo prazo € o reembolso
de quantias emprestadas.”

Devem ser incluidos aqui os empréstimos e financiamentos de curto prazo, as
saidas correspondem a amortizagdo destas dividas e os valores pagos aos
acionistas a titulo de dividendos, distribui¢cao de lucros, etc.

Conforme o item 17 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010),
exemplos de fluxos de caixa advindos das atividades de financiamento sao:

a) Caixa recebido pela emissdo de agdes ou outros instrumentos
patrimoniais;

b) Pagamentos em caixa a investidores para adquirir ou resgatar agdes
da entidade;

c) Caixa recebido pela emissdao de debéntures, empréstimos, notas
promissorias, outros titulos de divida, hipotecas e outros empréstimos de curto e
longo prazos;

d) Amortizagcado de empréstimos e financiamentos; e

e) Pagamentos em caixa pelo arrendatario para redugdo do passivo

relativo a arrendamento mercantil financeiro.

2.3 Apresentacao dos Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Conforme o item 18 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 7):

A entidade deve apresentar os fluxos de caixa das atividades operacionais,
usando alternativamente: (a) o método direto, segundo o qual as principais
classes de recebimentos brutos e pagamentos brutos sao divulgadas; ou (b)
0 método indireto, segundo o qual o lucro liquido ou o prejuizo é ajustado
pelos efeitos de transagbes que nao envolvem caixa, pelos efeitos de
quaisquer diferimentos ou apropriagcbes por competéncia sobre
recebimentos de caixa ou pagamentos em caixa operacionais passados ou
futuros, e pelos efeitos de itens de receita ou despesa associados com
fluxos de caixa das atividades de investimento ou de financiamento.

Segundo Dinis (2009, p. 43): "na preparagédo da demonstragédo dos fluxos de
caixa, podera ser utilizado o método direto, que apresenta os componentes do fluxo
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por seus valores brutos, e o indireto, que se caracteriza por apresentar o fluxo de
caixa liquido.”

A demonstracao do fluxo de caixa pode ser elaborada pelo método direto ou
indireto, sendo a principal diferenca estd na forma de apresentar as atividades

operacionais.

2.3.1 Método Direto

Conforme o item 19 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 8):

Pelo método direto, as informagbes sobre as principais classes de
recebimentos brutos e de pagamentos brutos podem ser obtidas
alternativamente: (a) dos registros contabeis da entidade; ou (b) pelo ajuste
das vendas, dos custos dos produtos, mercadorias ou servigos vendidos (no
caso de instituicdes financeiras, pela receita de juros e similares e despesa
de juros e encargos e similares) e outros itens da demonstragdo do
resultado ou do resultado abrangente referentes a: (i) variagbes ocorridas
no periodo nos estoques e nas contas operacionais a receber e a pagar; (ii)
outros itens que n&o envolvem caixa; e (iii) outros itens tratados como fluxos
de caixa advindos das atividades de investimento e de financiamento.

Por este método, a demonstracdo do fluxo de caixa evidencia todos os
pagamentos e recebimentos decorrentes das atividades operacionais da empresa,
devendo apresentar os componentes do fluxo por seus valores brutos.

Para Assaf Neto (2010, p. 85), “o método direto destaca as movimentagdes
financeiras explicitando as entradas e saidas de recursos de cada componente da
atividade operacional, como recebimento de vendas, pagamentos de juros e
impostos etc.”

No método direto deve apresentar os seguintes tipos de pagamentos e

recebimentos:

o Recebimentos de clientes;

J Juros e dividendos recebidos;

o Pagamentos de fornecedores e empregados;
o Juros pagos;

o Imposto de renda pago;

o Outros recebimentos e pagamentos.
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Segundo Santos (2006, p. 101), “0 método direto demonstra os itens que
afetam o fluxo de caixa, a exemplo dos recebimentos de caixa e pagamentos de
caixa, identificando a fonte especifica, tais como clientes e fornecedores.”

Para elaborar pelo método direto, devem-se evidenciar as classes de
recebimento e desembolsos brutos das atividades operacionais, dividindo-as por sua
natureza contabil (recebimentos de clientes, pagamentos de fornecedores, dentre
outros). Esse método comeca a partir da demonstragado das entradas e saidas que
passaram pelo caixa e equivalentes de caixa.

Conforme o item 20A do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 8):

A conciliagédo entre o lucro liquido e o fluxo de caixa liquido das atividades
operacionais deve ser fornecida, obrigatoriamente, caso a entidade use o
método direto para apurar o fluxo liquido das atividades operacionais. A
conciliagdo deve apresentar, separadamente, por categoria, os principais
itens a serem conciliados.

Segundo Santos (2011, p. 433):

Além das principais classes de diferimentos, provisdes e de outros ajustes
ao lucro liquido, essa conciliagdo deve demonstrar, no minimo, as
mudangas ocorridas no periodo nos recebiveis relativos as atividades
operacionais, nos estoques, assim como os pagamentos vinculados as
atividades operacionais.

Apesar de ser um método mais caro e mais dificil, tem a vantagem de criar
condicdes favoraveis para desenvolver a classificacdo das entradas e saidas de
acordo com critérios técnicos e nao fiscais, permitindo, ainda, que as informagdes de
caixa possam estar disponiveis diariamente.

2.3.1.1 Estrutura da Demonstragao do Fluxo de Caixa no Método Direto

Segundo Santos (2011), a estrutura da demonstragcédo do fluxo de caixa pelo
método direto € apresentada na figura 1 a seguir.
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Figura 1: Demonstracdo do fluxo de caixa pelo método direto

Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Viétodo Direto)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

(+) dinheiro recebido nas vendas de mercadorias

(+) dividendos e juros sobre o capital préoprio recebidos
(—) dinheiro pago aos fornecedores

(—) dinheiro pago em despesas operacionais

Caixa Gerado pelas operacies

(—) juros pagos

(—) Imposto de Renda e Contribuigdo Social pagos
Caixa Liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

(—) compra de investimentos, imobilizado e intangivel

(+) venda de investimentos, imobilizado e intangivel

(—) empréstimos ou adiantamentos de caixa feitos a terceiros
(+) recebimento de empréstimos ou adiantamentos a terceiros
(+) dividendos recebidos™

Caixa Liguido usado nas Atividades de Investimentos

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

(+) integralizagcdes de capital

{—) dividendos pagos g

{+) caixa recebido de financiamentos a pagar e debéntures de curto e longo prazo
{(—) amortizacdo de financiamentos a pagar ¢ debéntures de curto e longo prazo
(—) pagamento de arrendamentos mercantis a pagar

Caixa Liquido usado nas Atividades de Financiamentos

Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

* Alternativamente pode ser apresentado como atividades operacionais.

Fonte: (SANTOS, 2011, p. 442).

Pode-se observar na figura 1 os principais itens da demonstragao do fluxo de
caixa pelo método direto, possibilitando fazer a conferencia de seu fechamento, pois
o0 aumento liquido de caixa e equivalente de caixa é o somatorio das atividades
operacionais, de investimentos e de financiamentos.

Conforme foi visto na figura 1, verifica-se detalhadamente cada item da
demonstracao do fluxo de caixa pelo método direto:

1) Fluxo de caixa das atividades operacionais

. Dinheiro recebido nas vendas de mercadoria: sdo os Vvalores
das receitas de vendas e a diferenga na conta razao clientes no exercicio atual e no
exercicio anterior no balango patrimonial;

. Dinheiro pago aos fornecedores: sdo os valores do custo da
mercadoria vendida (CMV), a diferenga estre os estoques no exercicio atual e no
exercicio anterior, e a diferenga nos fornecedores no exercicio atual e no exercicio
anterior no balango patrimonial,

o Dinheiro pago em despesas operacionais: sido todas
as despesas necessarias para a atividade da empresa,;
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o Caixa gerado pelas operagoes: sdao os valores obtidos de
dinheiro recebido nas vendas de mercadoria menos o dinheiro pago aos
fornecedores e menos o dinheiro pago em despesas operacionais;

. Juros pagos: segundo Santos (2011, p. 449), “deve ser transcrito
nesse item, o valor referentes aos juros pagos de obrigagdes (financiamentos a
pagar, debéntures, fornecedores, etc.) de curto e longo prazo, esse valor pode ser
obtido diretamente no raz&o das referidas contas.”;

. Imposto de Renda e Contribuigcao Social pagos: segundo Santos
(2011, p. 449), “deve ser transcrito nesse item o valor referente ao pagamento de
imposto de renda e contribuicdo social no periodo, esse valor pode ser obtido
diretamente no razéo das referidas contas.”;

o Caixa liquido proveniente das atividades operacionais: sdo todos
os valores obtidos nas atividades operacionais: caixa gerado pelas operagdes
mMenos OS juros pagos € menos o imposto de renda e contribuicdo social pagos.

2) Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

) Compra de investimentos, imobilizado e intangivel:

Segundo Santos (2011, p. 449):

Devem ser ftranscritas nesse item somente as aquisicbes de ativo
imobilizado, investimentos e intangiveis pagos em dinheiro ocorridos no
exercicio social, (ex.: aquisicdo de veiculo, imoéveis, mdveis e utensilios,
participagdes em controladas, marcas etc.).

° Venda de investimentos, imobilizado e intangivel:
Segundo Santos (2011, p. 449):

Devem ser transcritas nesse item somente os valores das vendas avista de
ativo imobilizado, investimentos e intangiveis ocorridos no exercicio social,
(ex.: aquisicdo de veiculo, imdveis, moveis e utensilios, participagbes em
controladas, marcas etc.).

o Empréstimos ou adiantamentos de caixa feitos a terceiros:
Segundo Santos (2011, p. 450):

Devem ser transcritas nesse item somente os valores desembolsados pela
entidade e que serdo recebidos a longo prazo relativos as contas
pertencentes ao ativo realizavel a longo prazo (ex. pagamento de
empréstimo compulsério, adiantamentos concedidos anteriormente a
diretores ou controladas e depésitos judiciais) registradas no razao contabil
das contas integrantes desse grupo.
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o Recebimento de empréstimos ou adiantamentos a terceiros:
Segundo Santos (2011, p. 450):

Devem ser transcritas nesse item somente os valores recebidos relativos as
contas do ativo realizavel a longo prazo (ex. recebimento de empréstimos
compulsérios, recebimento de depdsitos judiciais e pagamento recebidos de
adiantamento concedidos anteriormente a diretores ou controladas)
registradas no razao contabil das contas integrantes desse grupo.

° Dividendos recebidos:
Segundo Santos (2011, p. 450):

Deve ser transcritas nesse item o valor referente ao recebimento em caixa
ou equivalente de caixa dos dividendos a receber apropriados no final do
exercicio anterior, registrado no razdo contabil da conta de dividendos a
receber no ativo circulante.

o Caixa liquido usado nas atividades de investimentos: sido todos
os valores obtidos nas atividades de investimentos: compra de investimentos,
imobilizado e intangivel, mais a venda de investimentos, imobilizado e intangivel,
menos 0s empréstimos ou adiantamentos de caixa feitos a terceiros, mais o
recebimento de empréstimos ou adiantamentos a terceiros, e mais os dividendos
recebidos.

3) Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:

o Integralizagoes de capital:

Segundo Santos (2011, p. 450):

Deve ser transcritas nesse item o valor registrado a titulo de integralizagéo
de capital em caixa ou equivalente de caixa constante do razao contabil da
conta capital a integralizar ou, caso tenham sido elaboradas as mutagdes do
patriménio liquido, na conta do capital realizado.

. Dividendos pagos:

Segundo Santos (2011, p. 450), “deve ser transcritas nesse item o valor
registrado a titulo de dividendos propostos pela assembleia geral ou ordinaria ou
extraordinaria, efetivamente pagos no exercicio.”;

. Caixa recebido de financiamentos a pagar e debentures de curto e

longo prazo:
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Segundo Santos (2011, p. 450):

Deve ser transcritas nesse item somente o valor dos recebimentos em caixa
ou equivalente de caixa, isto &, valores que efetivamente aumentam o
passivo exigivel a longo prazo e as contas de financiamentos e debéntures
a pagar (ex.: obtencdo de novos financiamentos a curto ou longo prazo)
registrado no razdo contabil das contas integrantes desse grupo.

o Amortizagao de financiamentos a pagar e debentures de curto e
longo prazo:
Segundo Santos (2011, p. 451):

Deve ser transcritas nesse item somente o valor relativo as amortizagdes de
financiamentos e debentures de curto e longo prazo, isto &, valores que
efetivamente reduziram o passivo exigivel a longo prazo e as contas de
financiamentos e debéntures a pagar (ex.: amortizagcéo de financiamentos a
curto ou longo prazos) registrados no razao contabil dessas contas.

o Pagamento de arrendamentos mercantis a pagar:

Segundo Santos (2011, p. 451), “deve ser transcritas nesse item somente o
valor registrado aos pagamentos de arrendamentos mercantis financeiros e longo
prazo registrados no raz&o contabil dessa conta.”;

o Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos:

Sado todos os valores obtidos nas atividades de financiamentos:
integralizagdes de capital, menos os dividendos pagos, mais o caixa recebido de
financiamentos a pagar e debentures de curto e longo prazo, menos a amortizagéo
de financiamentos a pagar e debentures de curto e longo prazo, e menos o
pagamento de arrendamentos mercantis a pagar;

. Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa:

E obtido pelo somatério das atividades operacionais, atividades de
investimentos e atividades de financiamentos;

. Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo:

Segundo Santos (2011, p. 451), “deve ser transcritas nesse item o saldo, do
exercicio anterior, do subgrupo caixa e equivalente de caixa no balango
patrimonial.”;

o Caixa e equivalente de caixa no final do periodo:

Segundo Santos (2011, p. 451), “deve ser transcritas nesse item o saldo, do
exercicio atual, do subgrupo caixa e equivalente de caixa no balango
patrimonial.”
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Conforme o item 20 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 8):

O método indi

De acordo com o método indireto, o fluxo de caixa liquido advindo das
atividades operacionais € determinado ajustando o lucro liquido ou prejuizo
quanto aos efeitos de: (a) variagdes ocorridas no periodo nos estoques e
nas contas operacionais a receber e a pagar; (b) itens que ndo afetam o
caixa, tais como depreciagao, provisdes, tributos diferidos, ganhos e perdas
cambiais nao realizados e resultado de equivaléncia patrimonial quando
aplicavel; e (c) todos os outros itens tratados como fluxos de caixa advindos
das atividades de investimento e de financiamento.

reto consiste na demonstracdo dos recursos provenientes das

atividades operacionais a partir do lucro liquido, ajustados pelos itens que afetam o

resultado, mas que ndo modificam o caixa da empresa.

Segundo Assaf Neto (2010, p. 85), “o método indireto parte do lucro do

exercicio para se conciliar com o caixa gerado pelas operagdes”.
Segundo Santos (2011, p. 434):

No método indireto o fluxo de caixa das operagdes é derivado a partir do
lucro liquido do exercicio, partindo-se do pressuposto de que a totalidade do
lucro tenha afetado o caixa, porém, como isso ndo ocorre na pratica, deve-
se ajusta-lo dos itens que afetaram o lucro, mas ndo o caixa. Assim, &
possivel verificar-se o quanto de lucro (aspecto econdmico) efetivamente
dos itens impactou o caixa (aspecto financeiro).

O Método indireto parte-se do lucro liquido para, apds os ajustes necessarios

chegar-se ao valor das disponibilidades produzidas no periodo pelas operagdes

registradas na demonstrag&o do resultado de exercicio (DRE).

Conforme o item 20 do pronunciamento técnico CPC 03 (R2) (2010, p. 8):

Alternativamente, o fluxo de caixa liquido advindo das atividades
operacionais pode ser apresentado pelo método indireto, mostrando-se as
receitas e as despesas divulgadas na demonstracdo do resultado ou
resultado abrangente e as variagbes ocorridas no periodo nos estoques e
nas contas operacionais a receber e a pagar.

Segundo Santos (2006, p. 102):

O método indireto, também denominado método de reconciliagdo, € o mais
utilizado para a apresentacao do caixa das atividades operacionais devido a
simplicidade da sua elaboragao. O formato indireto inicia com o resultado do
periodo, adicionando-se ou deduzindo-se receitas e despesas que néao
afetam o caixa para obter o fluxo de caixa das atividades operacionais.
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De acordo com ludicibus, Matins e Gelbcke (2003), confirmam que a
transparéncia e légica para a elaboragdo da DFC no método indireto tem seu ponto
inicial valores da DRE, a partir disso iniciam as adi¢des e subtracbes dos eventos
que afetam o lucro mais nao afetam o caixa ou vice versa, afetam o caixa mais nao
afetam o lucro. Atentando-se também ao fato de haver na DRE eventos referentes a
atividades nao operacionais da entidade, que por sua vez deveram ser adicionais ou
subtraidos do lucro liquido.

O método indireto tem como vantagem a representa baixo custo. Basta utilizar
dois balangos patrimoniais (o do inicio e o do final do periodo), a demonstracéo de
resultados e algumas informagdes adicionais obtidas na contabilidade.

2.3.2.1 Estrutura da Demonstragao do Fluxo de Caixa no Método Indireto

Segundo Santos (2011), a estrutura da demonstragédo do fluxo de caixa pelo

método indireto é apresentada na figura 2 a seguir.

Figura 2: Demonstracao do fluxo de caixa pelo método indireto

Demonstracao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

1) Lucro liguido antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social
Ajustado por:

2) (+) despesas com depreciacdo

3) (x) Resultado de Equivaléncia patrimonial

4) (+) Variagao monetaria passiva e juros do PNC

5) (—) Variagao monetdria ativa e juros do ARLP

6) (=) ganhos e perdas de capital

7) (+) apropriagdes e provisdes de despesas™

8) Resultado do Periodo Ajustado

9) (=) reducao (aumento) nas contas a receber

10) (+) reducdo (aumento) nos estoques

11) (x) reducdao (aumento) nas despesas do exercicio seguinte

12) (=) aumento (redugdo) nas contas a pagar

13) Caixa Gerado pelas Operacoes

14) (=) juros pagos

15) (—) Imposto de Renda e Contribuigdao Social pagos

16) Caixa Liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:

17) (—) compra de investimentos, imobilizado e intangivel

18) (+) venda de investimentos, imobilizado e intangivel

19) (—) empréstimos ou adiantamentos de caixa feitos a terceiros
20) (+) recebimento de empréstimos ou adiantamentos feitos a terceiros
21) (+) dividendos recebidos

22) Caixa Liguido usado nas Atividades de Investimentios

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

23) (+) integralizagtes de capital

24) (—) dividendos pagos

25) (+) caixa recebido de financiamentos a pagar e debéntures de curto e longo prazo
26) (—) amortizacdao de financiamentos a pagar e debéntures de curto e longo prazo
27) (—) pagamento de arrendamentos mercantis a pagar

28) Caixa Liquido usado nas Atividades de Financiamentos

29) Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de Caixa

30) Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo

31) Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

* Esse item nédo € obrigatdrio. pois ndo altera o fluxo de caixa das atividades operacionais.

Fonte: (SANTOS, 2011, p. 443).



21

Pode-se observar na figura 2, os principais itens da demonstragao do fluxo de
caixa pelo método indireto, que concilia o lucro liquido, apds os ajustes necessarios,
com fluxo de caixa operacional liquido.

Conforme foi visto na figura 2, verifica-se detalhadamente cada item da
demonstracdo do fluxo de caixa pelo método indireto.

1) Lucro liquido antes do Imposto de renda e contribuigao social:

Segundo Santos (2011, p. 447):

E encontrado diretamente na demonstragédo do resultado pela CMV; No
caso de demonstracdo elaborada de acordo com a legislagdo societaria
deve-se incluir nesse item o valor do lucro liquido do exercicio menos os
valores de imposto de renda e contribuigao social.

J Ajustado por:
2) Despesas com depreciacao:
Segundo Santos (2011, p. 447):

Encontra-se em custo dos produtos vendidos ou nas despesas operacionais
na demonstragédo do resultado do exercicio. Como este valor ndo afetou o
CCL, deve-se eliminar o efeito causado por ele, ou seja, deve-se adiciona-lo
na demonstragado do fluxo de caixa, pois ela reduziu o resultado liquido do
exercicio.

3) Resultado de equivaléncia patrimonial:
Segundo Santos (2011, p. 447):

Encontra-se no grupo outras recitas ou despesas operacionais na
demonstragao do resultado do exercicio. Como este valor ndo afetou o
CCL, deve-se eliminar o efeito causado por ele, ou seja, se seu valor for
credor deve-se diminui-lo na demonstracdo do fluxo de caixa e, ser for
devedor, adiciona-lo.

4) Variagao monetaria passiva e juros no passivo nao circulante:
Segundo Santos (2011, p. 447):

Devem ser transcritas nesse item apenas as variagdes monetarias do
passivo nao circulante, registradas nos razbes contabeis das contas
integrantes desse grupo (ex.: financiamentos a pagar — LP e debéntures a
pagar — LP). Como este valor ndo afetou o CCL, deve-se eliminar o efeito
causado por ele, ou seja, deve-se adiciona-lo na demonstragao do fluxo de
caixa, pois 0 mesmo reduziu o resultado liquido do exercicio.
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5) Variagao monetaria ativa do realizavel a longo prazo:
Segundo Santos (2011, p. 447):

Devem ser transcritas nesse item apenas as variagcbes monetarias das
contas pertencentes ao ativo realizavel a longo prazo, registradas nos
razbes contabeis das contas integrantes desse grupo (ex.. empréstimos
compulsérios, depodsitos judiciais e adiantamento a diretores).Como este
valor ndo afetou o CCL, deve-se eliminar o efeito causado por ele, ou seja,
deve-se diminui-lo na demonstragdo do fluxo de caixa, pois 0 mesmo
aumentou o resultado liquido do exercicio.

6) Ganhos e perdas de capital:
Segundo Santos (2011, p. 448):

Devem ser transcritos nesse item os ganhos ou perdas resultantes de
valores baixados do ativo imobilizado, investimentos ou intangivel pela
venda dos mesmos. Esse valor pode ser encontrado na conta de ganhos ou
perda de capital, nas outras receitas ou nas outras despesas na
demonstracdo do resultado do exercicio, deve ser eliminado o efeito
causado por ele, ou seja, deve-se diminuir o ganho de capital na
demonstragado do fluxo de caixa, pois ele aumento o resultado liquido do
exercicio, e adicionar a perda de capital, pois ela o reduziu.

7) Apropriacoes e provisoes de despesas:
Segundo Santos (2011, p. 448):

Nesse item podem ser transcritas as apropriagées de despesas com juros
de passivo e variagdes monetarias de financiamentos e debentures a pagar
e as apropriagdes de receitas com juros e variagcdo monetaria de ativos
realizaveis a longo prazo, bem como o valor das despesas operacionais
apropriadas no exercicio (pessoal, impostos, alugueis, etc.) No entanto,
como as contrapartidas desses ajustes sdo efetuadas no contas a pagar,
esses ajustes ndo alteram o valor do fluxo de caixa das atividades
operacionais e, portanto, ndo ha sentido em serem apresentadas na
demonstracdo dos fluxos de caixa, uma vez que esses itens ja estao
contemplados na demonstragao do resultado do periodo.

8) Resultado do periodo ajustado:

Da-se pelo lucro liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social,
mais as despesas com depreciacdo, menos os resultado de equivaléncia
patrimonial, mais as variagdo monetaria passiva e juros no passivo nao circulante,
menos a variagado monetaria ativa do realizavel a longo prazo, menos os ganhos e
mais as perdas de capital, e mais as apropriacoes e provisdes de despesas;
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9) Reduc¢ao (aumento) nas contas a receber:
Segundo Santos (2011, p. 448):

Deve ser transcrito nesse item o valor da diferenga entre as contas a
receber (clientes, adiantamentos a funcionarios, adiantamentos de viagens,
dividendos a receber, impostos a recuperar, etc.) no exercicio atual e no
exercicio anterior no balancgo patrimonial. Além disso, deve-se ajustar nesse
item os dividendos a receber apropriados, mas ainda nao recebidos de
investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Para
eliminar o efeito causado pelos mesmos, deve-se diminui-los diretamente
no item reducgdo (aumento) nas contas a receber.

10) Reduc¢ao (aumento) nas contas estoques:

Segundo Santos (2011, p. 448), “deve-se ser transcrito nesse item o valor da
diferenca entre os estoques no exercicio atual e no exercicio anterior no balangco
patrimonial.”;

11) Reduc¢ao (aumento) nas contas despesas do exercicio seguinte:

Segundo Santos (2011, p. 448), “deve ser transcrito nesse item o valores da
diferenga entre as despesas do exercicio seguinte no exercicio atual e no exercicio
anterior no balango patrimonial.”;

12) Aumento (redugdo) nas contas a pagar:

Segundo Santos (2011, p. 448):

Deve ser transcrito nesse item o valor da diferenga entre as contas a pagar
(passivo circulante, exceto os financiamentos, debéntures e arrendamento
mercantis financeiros a pagar), no exercicio atual e no exercicio anterior no
balango patrimonial diminuindo-se também o valor da apropriagdo de
imposto de renda e contribuigdo social do exercicio. [...] Para eliminar o
efeito causado pelos mesmos, deve-se diminui-los diretamente no item
aumento (redugao) nas contas a apagar.

13) Caixa gerado pelas operagoes:

E obtido pelo valor reducdo (aumento) nas contas a receber, menos a
reducdo (aumento) nas contas estoques, menos a redugdo (aumento) nas contas
despesas do exercicio seguinte e mais 0 aumento (redugao) nas contas a pagar;

14)  Juros pagos:

Segundo Santos (2011, p. 449), “deve ser transcrito nesse item, o valor
referentes aos juros pagos de obrigagbes (financiamentos a pagar, debéntures,
fornecedores, etc.) de curto e longo prazo, esse valor pode ser obtido diretamente

no razao das referidas contas.”;
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15) Imposto de renda e contribuigao social pagos:

Segundo Santos (2011, p. 449), “deve ser transcrito nesse item o valor
referente ao pagamento de imposto de renda e contribuicdo social no periodo, esse
valor pode ser obtido diretamente no razao das referidas contas.”;

16) Caixa liquido proveniente das atividades operacionais:

Sao todos os valores obtidos nas atividades operacionais: caixa gerado pelas
operagdes, menos 0s juros pagos € menos o imposto de renda e contribui¢ao social
pagos;

. Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

17) Compra de investimentos, imobilizado e intangivel:

Segundo Santos (2011, p. 449):

Devem ser ftranscritas nesse item somente as aquisicbes de ativo
imobilizado, investimentos e intangiveis pagos em dinheiro ocorridos no
exercicio social, (ex.: aquisicdo de veiculo, iméveis, moveis e utensilios,
participacbes em controladas, marcas etc.).

18) Venda de investimentos, imobilizado e intangivel:
Segundo Santos (2011, p. 449):

Devem ser transcritas nesse item somente os valores das vendas avista de
ativo imobilizado, investimentos e intangiveis ocorridos no exercicio social,
(ex.: aquisicdo de veiculo, iméveis, moveis e utensilios, participagées em
controladas, marcas etc.).

19) Empréstimos ou adiantamentos de caixa feitos a terceiros:
Segundo Santos (2011, p. 450):

Devem ser transcritas nesse item somente os valores desembolsados pela
entidade e que serdo recebidos a longo prazo relativos as contas
pertencentes ao ativo realizdvel a longo prazo (ex. pagamento de
empréstimo compulsério, adiantamentos concedidos anteriormente a
diretores ou controladas e depésitos judiciais) registradas no razao contabil
das contas integrantes desse grupo.

20) Recebimento de empréstimos ou adiantamentos a terceiros:
Segundo Santos (2011, p. 450):

Devem ser transcritas nesse item somente os valores recebidos relativos as
contas do ativo realizavel a longo prazo (ex. recebimento de empréstimos
compulsérios, recebimento de depdsitos judiciais e pagamento recebidos de
adiantamento concedidos anteriormente a diretores ou controladas)
registradas no razdo contabil das contas integrantes desse grupo.
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21) Dividendos recebidos:
Segundo Santos (2011, p. 450):

Deve ser transcritas nesse item o valor referente ao recebimento em caixa
ou equivalente de caixa dos dividendos a receber apropriados no final do
exercicio anterior, registrado no razdo contabil da conta de dividendos a
receber no ativo circulante.

22) Caixa liquido usado nas atividades de investimentos:

Sao todos os valores obtidos nas atividades de investimentos: compra de
investimentos, imobilizado e intangivel, mais a venda de investimentos, imobilizado e
intangivel, menos os empréstimos ou adiantamentos de caixa feitos a terceiros, mais
o recebimento de empréstimos ou adiantamentos a terceiros e mais os dividendos
recebidos;

. Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:

23) Integralizagoes de capital:

Segundo Santos (2011, p. 450):

Deve ser transcritas nesse item o valor registrado a titulo de integralizagéo
de capital em caixa ou equivalente de caixa constante do razao contabil da
conta capital a integralizar ou, caso tenham sido elaboradas as muta¢ées do
patriménio liquido, na conta do capital realizado.

24) Dividendos pagos:

Segundo Santos (2011, p. 450), “deve ser transcritas nesse item o valor
registrado a titulo de dividendos propostos pela assembleia geral ou ordinaria ou
extraordinaria, efetivamente pagos no exercicio.”;

25) Caixa recebido de financiamentos a pagar e debentures de curto e
longo prazo:

Segundo Santos (2011, p. 450):

Deve ser transcritas nesse item somente o valor dos recebimentos em caixa
ou equivalente de caixa, isto é, valores que efetivamente aumentam o
passivo exigivel a longo prazo e as contas de financiamentos e debéntures
a pagar (ex.: obtencdo de novos financiamentos a curto ou longo prazo)
registrado no razdo contabil das contas integrantes desse grupo.
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26) Amortizacado de financiamentos a pagar e debentures de curto e
longo prazo:
Segundo Santos (2011, p. 451):

Deve ser transcritas nesse item somente o valor relativo as amortizacdes de
financiamentos e debentures de curto e longo prazo, isto &, valores que
efetivamente reduziram o passivo exigivel a longo prazo e as contas de
financiamentos e debéntures a pagar (ex.: amortizacao de financiamentos a
curto ou longo prazos) registrados no razao contabil dessas contas.

27) Pagamento de arrendamentos mercantis a pagar:

Segundo Santos (2011, p. 451), “deve ser transcritas nesse item somente o
valor registrado aos pagamentos de arrendamentos mercantis financeiros e longo
prazo registrados no razdo contabil dessas contas.”;

28) Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos:

Sado todos os valores obtidos nas atividades de financiamentos:
integralizagdes de capital, menos os dividendos pagos, mais o caixa recebido de
financiamentos a pagar e debentures de curto e longo prazo, menos a amortizagéo
de financiamentos a pagar e debentures de curto e longo prazo, e menos o
pagamento de arrendamentos mercantis a pagar;

29) Aumento liquido de caixa e equivalente de caixa:

E obtido pelo somatério das atividades operacionais, atividades de
investimentos e atividades de financiamentos;

30) Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo:

Segundo Santos (2011, p. 451), “deve ser transcritas nesse item o saldo, do
exercicio anterior, do subgrupo caixa e equivalente de caixa no balango
patrimonial.”;

31) Caixa e equivalente de caixa no final do periodo:

Segundo Santos (2011, p. 451), “deve ser transcritas nesse item o saldo, do

exercicio atual, do subgrupo caixa e equivalente de caixa no balango patrimonial.”
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3 CONCLUSAO

Neste artigo buscou-se apresentar a demonstragdo do fluxo de caixa como
um importante relatério para o processo de tomada de decisdo, pois ajuda a
entender e analisar as entradas e saidas de dinheiro no caixa e equivalente de caixa
da empresa em um determinado periodo, auxiliando na elaboragdo de um melhor
planejamento financeiro, de forma que ndo ocorra excesso de caixa, mas que se
mantenha o montante necessario para honrar os compromissos imediatos.

Quanto aos objetivos expostos neste artigo, pode-se observar que foram
todos atingidos, visto que o principal objetivo € de mostrar a importadncia da
demonstragcdo do fluxo de caixa para a gestdo financeira da empresa, como uma
importante ferramenta que auxilia na tomada de decisdo, que nos mostra as
entradas e saidas de dinheiro no caixa e equivalente de caixa por fluxos de
atividades operacionais, de investimento e de financiamento, permitindo-se a
elaboracao pelo método direto ou indireto.

A demonstracao do fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais sédo
as principais atividades geradoras de receita da empresa, e nos mostra como a
empresa tem gerado suficientes fluxos de caixa para manter a sua capacidade
operacional e de fazer novos investimentos sem recorrer a fontes externas de
financiamento. Ja as atividades de investimento sdo as aquisicbes ou vendas de
ativos de longo prazo e outros investimentos. E as atividades de financiamento sao
as atividades que resultam das alteracbes no tamanho e na composicdo do
patriménio liquido e dos empréstimos da empresa, e sdo Uteis para prever as
exigéncias sobre fluxos de caixa pelos fornecedores de capital da empresa.

A demonstragdo do fluxo de caixa elaborada pelo método direto evidencia
todos os pagamentos e recebimentos decorrentes das atividades operacionais da
empresa, devendo apresentar o fluxo de caixa por seus valores brutos. E a
elaboracdo pelo método indireto consiste na demonstracdo dos recursos
provenientes das atividades operacionais a partir do lucro liquido, ajustados pelos
itens que afetam o resultado, mas que nao modificam o caixa da empresa.

Por fim, a demonstragao do fluxo de caixa proporciona uma visao mais clara e
objetiva das movimentagdes que ocorrem no caixa e equivalente de caixa, devendo
ser analisada com os demais demonstrativos contabeis e, desta forma, se consegui
ter uma visao mais ampla da empresa auxiliando os gestores na tomada de decisao.
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